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Halbjahresbericht 2007  

Sehr geehrte Aktionärinnen und Aktionäre 
 

Die Looser Holding AG blickt auf eine erfreuliche 
Entwicklung im ersten Halbjahr 2007 zurück. 
Der Nettoumsatz, das operative Ergebnis (EBIT) 
sowie der Konzerngewinn konnten wie schon im 
Vorjahr markant gesteigert werden. Die Steige-
rungen sind auf das starke innere Wachstum, 
die Akquisition der Prüm-Garant Gruppe sowie 
den Verkauf von nichtbetriebsnotwendigen Lie-
genschaften zurückzuführen. Das innere 
Wachstum betrug 8.3 Prozent. Der Gewinn je 
Namenaktie beläuft sich auf 5,24 Schweizer 
Franken (Vorjahr 3,48 Schweizer Franken). Die 
Ergebnisse entsprechen den hochgesteckten 
Zielen der Konzernleitung und des Verwaltungs-
rates. 

Der konsolidierte Halbjahresnettoumsatz der 
Looser Holding AG beträgt 163,6 Mio. Schwei-
zer Franken (plus 20.1 Prozent). Der Konzern-
gewinn stieg um 39.7 Prozent auf 13,2 Mio. 
Schweizer Franken (Vorjahr 9,5 Mio. Schweizer 
Franken). Die Margen auf Stufe EBITDA sowie 
EBIT konnten ebenfalls leicht verbessert wer-
den. Die EBITDA-Marge beläuft sich auf 15.4 
Prozent und die EBIT-Marge auf 12.0 Prozent 
des Nettoumsatzes. Darin enthalten ist ein aus-
serordentlicher Gewinn aus dem Verkauf von 
nichtbetriebsnotwendigen Liegenschaften über 
3,8 Mio. Schweizer Franken. Steigende Roh-
stoffpreise, ausserordentliche Mehraufwendun-
gen im Zusammenhang mit der Integration der 
im Mai 2007 erworbenen Prüm-Garant Gruppe 
sowie Kosten für eine bessere Marktbearbeitung 
schmälerten die Ergebnisse. 

 

 

 

Geschäftsbereich Coatings 

Der Geschäftsbereich Coatings erwirtschaftete 
im ersten Halbjahr einen Nettoumsatz von 104,6 
Mio. Schweizer Franken, was einem Plus ge-
genüber der Vorjahresperiode von 9.6 Prozent 
entspricht. Das operative Ergebnis (EBIT) be-
trägt 8,3 Mio. Schweizer Franken, was 8.0 Pro-
zent des Nettoumsatzes entspricht (Vorjahr 8.4 
Prozent). Sämtliche Geschäftsfelder des Ge-
schäftsbereiches Coatings trugen zum Umsatz-
wachstum bei – insbesondere in den asiatischen 
Märkten konnten wiederum überproportionale 
Steigerungen verzeichnet werden. 

Erhöhte Rohstoffpreise sowie die Aufstockung 
des Personalbestandes in den Bereichen Ver-
kauf und Entwicklung als Investition in die Zu-
kunft haben zu höheren Kosten geführt. Das 
operative Ergebnis soll im zweiten Halbjahr klar 
gesteigert werden. 

Geschäftsbereich Industrial Services 

Der Geschäftsbereich Industrial Services mit 
den Unternehmen Condecta Gruppe und Single 
Temperiertechnik GmbH – ohne die neu akqui-
rierte Prüm-Garant Gruppe - steigerte den Net-
toumsatz um 5.3 Prozent auf 42,8 Mio. Schwei-
zer Franken (Vorjahr 40,6 Mio. Schweizer Fran-
ken). Das operative Ergebnis (EBIT) beläuft sich 
auf 11,6 Mio. Schweizer Franken (Vorjahr 8,3 
Mio. Schweizer Franken). Bereinigt um den Ver-
äusserungsgewinn von nichtbetriebsnotwendi-
gen Liegenschaften, beläuft sich der EBIT auf 
7,8 Mio. Schweizer Franken oder 18.2 Prozent 
des Nettoumsatzes. Sämtliche Geschäftsfelder 
trugen zu diesem Ergebnis bei, wobei der 
zyklische Abschwung der Halbleiterindustrie ein 
noch besseres Ergebnis verhinderte. 
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Prüm-Garant Gruppe 

Die per 31. Mai 2007 erworbene Prüm-Garant 

Gruppe ist der zweitgrösste Türenhersteller in 

Deutschland. Im konsolidierten Halbjahresab-

schluss der Looser Holding AG ist dieses neue 

Geschäftsfeld mit dem Monatsumsatz Juni von 

16,1 Mio. Schweizer Franken enthalten. In der 

kumulierten pro-forma Rechnung per 30. Juni 

2007 nach lokaler Rechnungslegung konnte die 

Prüm-Garant Gruppe ihre Gesamtleistung ge-

genüber Vorjahr um 19.2 Prozent auf 63,4 Mio. 

Euro steigern. 

Meilensteine im ersten Halbjahr 2007  

März  

• Offizielle Einweihung der neuen Produktions-
stätte des Geschäftsbereichs Coatings in 
Shanghai 

April 

• Erste Medien- und Analystenkonferenz der 
Looser Holding AG in Zürich 

Mai 

• Erste öffentliche Generalversammlung der 
Looser Holding AG im Landenbergsaal in Ar-
bon 

• Erwerb der Prüm-Garant Gruppe, Deutsch-
land 
 

 

Ausblick 2007 und 2008 

Bedingt durch die Übernahme der Prüm-Garant 
Gruppe wird sich der konsolidierte Nettoumsatz 
der Looser Holding AG bis ins Jahr 2008 mar-
kant erhöhen. Im Geschäftsjahr 2008 sollte ein 
Umsatz von mehr als 500 Mio. Schweizer Fran-
ken erreicht werden. Für das Geschäftsjahr 
2007 rechnet der Verwaltungsrat und die Kon-
zernleitung mit einem Nettoumsatz von mehr als 
400 Mio. Schweizer Franken und einer EBIT-
Marge in der Grössenordnung von 10 bis 12 
Prozent.  

 

 

 

Leo Looser, VR-Präsident 

 

 

 

Christian Niederkofler, CEO 

 

 

Arbon, 24. August 2007 
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Kennzahlen  

 Jan. – Juni 2007 Jan. – Juni 2006 Jan. – Dez. 2006
Konzern  

  
Nettoumsatz TCHF 163’553 136’136 278’354
EBITDA TCHF 25’132 20’377 38’591
EBIT TCHF 19’665 15’732 29’024
Konzerngewinn TCHF 13’213 9’455 20’337
  
Geldfluss Geschäftstätigkeit TCHF -1’543 4’214 19’788
Free Cashflow TCHF 4’541 -233 11’164
  
  
  
  
 30. Juni 2007 31. Dez. 2006 30. Juni 2006
  

  
Eigenkapital TCHF 134’560 117’324 103’283
Bilanzsumme  TCHF 546’609 330’272 322’365
Eigenkapital in % der Bilanzsumme % 24.6 35.5 32.0
Eigenkapital in % der Bilanzsumme  
(inkl. nachrangigem Aktionärsdarlehen) % 26.6 38.9 35.5

  
Nettoverschuldung  
(ohne nachrangigem Aktionärsdarlehen) TCHF 246’098 77’791 80’062

Personalbestand am Periodenende Anzahl
 Vollstellen

1’598 792 774

  
Durchschnittliches Eigenkapital TCHF 125’942 105’516 98’496
Gearing  
(ohne nachrangigem Aktionärsdarlehen) 1.69 (0.60) (0.70)

  
  
  
 Jan. – Juni 2007 Jan. – Juni 2006 Jan. – Dez. 2006
Konzernkennzahlen der Aktien   
  
Gewinn je Namenaktie CHF 5.24 3.48 7.79
Verwässerter Gewinn je Namenaktie CHF 5.24 3.48 7.79
  
Eigenkapital je Namenaktie CHF 55.37 42.50 48.28
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Konsolidierter Halbjahresabschluss (nicht geprüft)1 

Konzern-Erfolgsrechnung (nicht geprüft)  

 Jan. – Juni 2007 Jan. – Juni 2006 Jan. – Dez. 2006

 Erläuterungen TCHF TCHF TCHF

  
Nettoumsatz 163’553 136’136 278’354
  
Material- und Warenaufwand -83’166 -69’709 -141’873
  
Bruttogewinn 80’387 66’427 136’481
  
Übriger Betriebsertrag 4’949 1’348 2’555
  
Personalaufwand -38’074 -30’214 -62’954
Vertriebs- und Verwaltungsaufwand -9’841 -9’391 -19’901
Übriger Betriebsaufwand -12’289 -7’793 -17’590
  
EBITDA 25’132 20’377 38’591
  
Abschreibungen auf Sachanlagen -5’006 -4’061 -8’415
Amortisationen auf immateriellen  
Vermögenswerten -461 -584 -1’152

  
Betriebsergebnis (EBIT) 19’665 15’732 29’024
  
Finanzertrag 412 305 909
Finanzaufwand -2’965 -2’190 -4’209
  
Gewinn vor Ertragssteuern 17’112 13’847 25’724
  
Ertragssteuern 5 -3’899 -4’392 -5’387
  
Konzerngewinn 13’213 9’455 20’337
  
Davon:  
Anteile Aktionäre Looser Holding AG 12’742 8’470 18’933
Minderheitsanteile 471 985 1’404
  
Gewinn je Namenaktie CHF 5.24 3.48 7.79
Verwässerter Gewinn je Namenaktie CHF 5.24 3.48 7.79

Die Erläuterungen im Anhang sind Bestandteil der konsolidierten Halbjahresrechnung.  

                                                 
1  Die Konzernerfolgsrechnung wird erstmals im Gesamtkosten-Verfahren anstelle des Umsatzkosten-Verfahrens dargestellt; die 

Vergleichsperioden wurden entsprechend angepasst (vgl. Seite 14).  
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Konzern-Bilanz (nicht geprüft) 

Aktiven  30. Juni 2007 31. Dez. 2006 30. Juni 2006 

Umlaufvermögen Erläuterungen TCHF TCHF TCHF 

   
Flüssige Mittel   21’139 43’873 40’335
Wertschriften  56 274 274
Forderungen aus  
Lieferungen und Leistungen  69’018 37’904 42’541

Übrige Forderungen und  
aktive Rechnungsabgrenzungen  8’347 5’240 6’641

Laufende Steuerguthaben  2’689 964 
Vorräte  83’898 47’176 45’561
   
Total Umlaufvermögen  185’147 135’431 135’352 
   
   
Anlagevermögen     
   
Sachanlagen  158’014 104’202 97’299
Renditeliegenschaften  934 5’574 9’470
Immaterielle Vermögenswerte 3 196’568 81’208 76’156
Langfristige Finanzanlagen  1’973 1’608 1’592
Latente Ertragssteuerguthaben  3’973 2’249 2’496
   
Total Anlagevermögen  361’462 194’841 187’013 
   
Total Aktiven  546’609 330’272 322’365 

Die Erläuterungen im Anhang sind Bestandteil der konsolidierten Halbjahresrechnung.  
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Passiven  30. Juni 2007 31. Dez. 2006 30. Juni 2006 

Kurzfristige Verbindlichkeiten Erläuterungen TCHF TCHF TCHF

   
Verbindlichkeiten für Lieferungen  
und Leistungen  35’861 17’074 19’880

Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 4 66’173 34’318 58’525
Übrige kurzfristige Verbindlichkeiten  
und passive Rechnungsabgrenzungen   25’981 15’959 15’483

Laufende Steuerverbindlichkeiten  6’150 3’325 2’719
   
Total kurzfristige Verbindlichkeiten  134’165 70’676 96’607
   
Langfristige Verbindlichkeiten   
   
Langfristige Finanzverbindlichkeiten 4 212’120 98’620 73’146
Übrige langfristige Verbindlichkeiten  31 791 100
Rückstellungen  3’448 1’037 1’171
Kaufverpflichtungen auf  
Minderheitsanteilen  23’856 9’264 14’783

Pensionsverpflichtungen  14’735 9’935 10’492
Latente Ertragssteuerverbindlichkeiten  23’694 22’625 22’783
   
Total langfristige Verbindlichkeiten  277’884 142’272 122’475
   
Total Fremdkapital  412’049 212’948 219’082
   
Eigenkapital   
   
Aktienkapital  24’300 24’300 24’300
Kapitalreserven  56’807 56’807 55’980
Gewinnreserven  51’088 34’382 20’776
   
Total Eigenkapital  
Aktionäre Looser Holding AG 

 132’195 115’489 101’056

   
Minderheitsanteile  2’365 1’835 2’227
   
Total Eigenkapital1  134’560 117’324 103’283
   
Total Passiven  546’609 330’272 322’365

Die Erläuterungen im Anhang sind Bestandteil der konsolidierten Halbjahresrechnung.  

                                                 
1  Konsolidierter Eigenkapitalnachweis (vgl. Seite 11) 
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Konzern-Geldflussrechnung (nicht geprüft) 

  Jan. – Juni 2007 Jan. – Juni 2006 Jan. – Dez. 2006

 Erläuterungen TCHF TCHF TCHF

   
Gewinn vor Ertragssteuern1   17’112 13’847 25’724
Abschreibungen Sachanlagen / 
Renditeliegenschaften  5’006 4’061 8’415

Abschreibungen immaterielle Anlagen  461 584 1’152
Gewinn aus Verkauf von Anlagevermögen2  -1’900 -1’871 -3’809
Gewinn aus Verkauf von  
Renditeliegenschaften  -3’794  -196

Sonstige nicht liquiditätswirksame Effekte  -833 1’079 607
Veränderung Rückstellungen  665 213 77
Finanzertrag  -412 -194 -478
Finanzaufwand  2’965 1’707 3’691
Bezahlte Zinsen  -2’965 -1’251 -3’903
Bezahlte Steuern  -3’719 -2’989 -3’387
   
Mittelfluss vor Veränderungen  
des Nettoumlaufvermögens  12’586 15’186 27’893

   
Veränderung Forderungen  
aus Lieferungen und Leistungen  -15’045 -11’031 -5’491

Veränderung übrige Forderungen  
und Aktive Rechnungsabgrenzungen  -739 -126 514

Veränderung Vorräte  -3’362 -935 -2’444
Veränderung Verbindlichkeiten  
aus Lieferungen und Leistungen  6’107 4’238 1’324

Veränderung übrige Verbindlichkeiten,  
passive Rechnungsabgrenzungen  -1’090 -3’118 -2’008

   
Geldfluss aus Geschäftstätigkeit  -1’543 4’214 19’788

                                                 
1  Konzern-Erfolgsrechnung (vgl. Seite 6) 
2  Der Gewinn aus Verkauf von Anlagevermögen betrifft v.a. die Geschäftstätigkeit der Condecta Gruppe. Durch ihre 

Geschäftstätigkeit mit der Vermietung und dem Handel von Anlagegütern (Raumsystemen sowie Krane) werden nicht nur 
Mieterträge und Service-Dienstleistungen, sondern auch entsprechende Gewinne aus dem Verkauf dieser Güter erzielt. Diese 
Gewinne gehören zur ordentlichen Geschäftstätigkeit der Condecta Gruppe und sind im Nettoumsatz enthalten.  
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  Jan. – Juni 2007 Jan. – Juni 2006 Jan. – Dez. 2006

 Erläuterungen TCHF TCHF TCHF

   
Investitionen in Sachanlagen  -10’496 -10’807 -25’122
Investitionen in immaterielle 
Vermögenswerte  -31 -50 -530

Akquisitionen von Konzerngesellschaften 1 -169’042 -2’524 -2’524
Investitionen in Finanzanlagen  -102  -4
Devestitionen von Sachanlagen  6’259 6’268 12’892
Devestitionen von Renditeliegenschaften  10’228 140 4’140
Devestitionen von immateriellen  
Vermögenswerte  5  

Devestitionen von Finanzanlagen  222 2 
Erhaltene Zinsen und Dividenden  236 194 478
   
Geldfluss aus Investitionstätigkeit  -162’721 -6’777 -10’670
   
Aufnahme von kfr. und lfr.  
Finanzverbindlichkeiten 4 141’598 5’235 6’430

Auskauf von Minderheiten   -9’379
Amortisation von Finanzierungsleasing  -293  -82
   
Geldfluss aus Finanzierungstätigkeit  141’305 5’235 -3’031
   
Fremdwährungseinfluss auf flüssige Mittel  225 -74 49
   
Veränderung der flüssigen Mittel  -22’734 2’598 6’136
   
Flüssige Mittel Anfang Geschäftsjahr  43’873 37’737 37’737
   
Flüssige Mittel Ende Geschäftsjahr  21’139 40’335 43’873

Die Erläuterungen im Anhang sind Bestandteil der konsolidierten Halbjahresrechnung.  
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Konsolidierter Eigenkapitalnachweis (nicht geprüft) 
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Alle Beträge in TCHF    
   
Stand per 1.01.2006 24’300 55’980 11’287 744 92’311 1’397 93’708
   
Währungseinflüsse 275 275 -155 120
Konzerngewinn 8’470  8’470 985 9’455
     
Total der erfassten Erträge  
und Aufwendungen 

8’470 275 8’745 830 9’575

     
Stand per 30.06.2006 24’300 55’980 19’757 1’019 101’056 2’227 103’283
   
Währungseinflüsse 3’143 3’143 16 3’159
Konzerngewinn 10’463  10’463 419 10’882
     
Total der erfassten Erträge  
und Aufwendungen 

10’463 3’143 13’606 435 14’041

   
Auskauf Minderheiten 827  827 -827 0
   
Stand per 31.12.2006 24’300 56’807 30’220 4’162 115’489 1’835 117’324
   
Währungseinflüsse 3’964 3’964 59 4’023
Konzerngewinn 12’742  12’742 471 13’213
     
Total der erfassten Erträge  
und Aufwendungen 

12’742 3’964 16’706 530 17’236

     
Stand per 30.06.2007 24’300 56’807 42’962 8’126 132’195 2’365 134’560
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Segmentinformationen (nicht geprüft) 
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 TCHF TCHF TCHF TCHF TCHF TCHF TCHF TCHF TCHF

    
Nettoumsatz 
mit Dritten    

    
Schweiz und  
Fürstentum  
Liechtenstein 

26’027 19’873 113 46’013 24’628 18’459 43’087

Deutschland 20’889 19’428 13’872 54’189 20’601 18’009 35’610
Übriges Europa 
(v.a. Italien und 
Österreich) 

26’618 2’888 2’160 31’666 23’559 2’875 26’434

Asien (v.a.  
China und  
Malaysia) 

27’962 396 28’358 25’354 100 25’454

Übrige Länder 3’106 221 3’327 1’335 1’216 2’551
    
Total  
Nettoumsatz  
mit Dritten 

104’602 42’806 16’145 163’553 95’477 40’659 136’136

    
EBITDA 11’108 13’598 2’301 -1’875 25’132 10’778 10’151 -552 20’377
in % des  
Nettoumsatzes 

10.6% 31.8% 14.2%  15.4% 11.3% 25.0%  15.0% 

    
Abschreibungen 2’695 1’684 618 9 5’006 2’515 1’521 25 4’061
Amortisationen 101 342 18 461 257 327 584
    
EBIT 8’312 11’572 1’665 -1’884 19’665 8’006 8’303 -577 15’732
in % des  
Nettoumsatzes 

8.0% 27.1% 10.3%  12.0% 8.4% 20.4%  11.6% 
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 TCHF TCHF TCHF TCHF TCHF TCHF TCHF TCHF TCHF

    
Finanzertrag  412   305
Finanzaufwand  -2’965   -2’190
    
Gewinn vor  
Steuern  17’112   13’847

    
Ertragssteuern  -3’899   -4’392
    
Konzern- 
gewinn  13’213   9’455
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Anhang der konsolidierten Halbjahresrechnung (nicht geprüft) 

Grundlagen der Erstellung  
der konsolidierten Halbjahresrechnung 

Die ungeprüfte konsolidierte Halbjahresrech-
nung der Looser Holding AG wurde in Überein-
stimmung mit dem International Financial Re-
porting Standard 34 (IAS 34) „Zwischenbericht-
erstattung“ erstellt. Sie zeigt nicht alle Detailan-
gaben wie in der konsolidierten Jahresrechnung 
auf und sollte daher im Zusammenhang mit der 
Konzernrechnung per 31. Dezember 2006 gele-
sen werden. 

Die konsolidierte Halbjahresrechnung wurde am 
23. August 2007 durch den Verwaltungsrat zur 
Veröffentlichung genehmigt.  

Die in der konsolidierten Halbjahresrechnung 
angewandten Rechnungslegungsgrundsätze 
entsprechen den im Geschäftsbericht 2006 auf-
geführten Grundsätzen der Konzernrechnungs-
legung mit Ausnahme der nachfolgenden Er-
läuterungen.  

Änderungen in den Grundsätzen  
der Konzernrechnungslegung 

Die Anpassungen von IAS 1 “Darstellung des 
Abschlusses: Erläuterungen zum Eigenkapital” 
und IFRS 7 “Finanzinstrumente: Offenlegung” 
verlangen weitere Offenlegungspflichten im An-
hang zur Konzernrechnung. Diese Offenlegun-
gen werden in der Konzernrechnung per  
31. Dezember 2007 berücksichtigt. Zudem 
wurde IFRIC 10 „Zwischenberichterstattung und 
Wertminderung“ angewandt, ohne dass sich 
dabei Auswirkungen auf die konsolidierte Halb-
jahresrechnung ergeben haben.  

Die übrigen Anpassungen (IFRIC 7 „Anwendung 
des Korrektur-Ansatzes unter IAS 29 – Rech-
nungslegung in Hochinflationsländern“, IFRIC 8 
„Anwendbarkeit von IFRS 2“, IFRIC 9 „ Erneute 
Beurteilung eingebetteter Derivate“ haben kei-
nen wesentlichen Einfluss auf die vorliegende 

konsolidierte Halbjahresrechnung und nach 
Einschätzung des Managements werden sich 
auch keine bedeutenden Auswirkungen auf die 
Ergebnisse der Gruppe per 31. Dezember 2007 
ergeben. 

Annahmen und  
Schätzungen des Managements 

Für die Erstellung der konsolidierten Halbjahres-
rechnung werden vom Management Annahmen 
getroffen, welche die Bewertung von Aktiven 
und Passiven, den Gewinnausweis sowie die 
Offenlegung und Bewertung von Eventualver-
bindlichkeiten und -forderungen zum Zeitpunkt 
der Bilanzierung beeinflussen. Diese Annahmen 
basieren auf Zukunftseinschätzungen im Zeit-
punkt der Erstellung des Halbjahresabschlus-
ses. Die tatsächlichen Ergebnisse können von 
diesen Schätzungen abweichen. 

In der konsolidierten Halbjahresrechnung wur-
den vom Management im Vergleich zur Kon-
zernrechnung per 31. Dezember 2006 keine 
neuen Bereiche identifiziert, bei welchen ein 
Risiko besteht, dass eine Abweichung der tat-
sächlichen Ergebnisse von den Annahmen und 
Schätzungen einen wesentlichen zukünftigen 
Einfluss haben wird.  

Die Bemessung des Ertragssteueraufwandes 
basiert auf der Basis der bestmöglichen Schät-
zung der durchschnittlichen effektiven Steuer-
sätze des laufenden Geschäftsjahres. 

Darstellung Konzernerfolgsrechnung 

Die Konzernerfolgsrechnung wird erstmals im 
Gesamtkosten-Verfahren anstelle des Umsatz-
kosten-Verfahrens dargestellt, da diese Darstel-
lungsform von praktisch allen Gruppen-Gesell-
schaften bereits heute angewendet wird. Die 
Vergleichsperioden wurden entsprechend ange-
passt.  



Halbjahresbericht 2007 / Periode vom 1. Januar 2007 – 30. Juni 2007 
 
 
 
 

Looser Holding AG, Grabenstrasse 4, CH-9320 Arbon  - Seite 15 - 

Erläuterungen zum konsolidierten Halbjahresabschluss 

Die in der Folge aufgeführten Werte sind in CHF dargestellt, sofern keine anderen Angaben gemacht 
werden.  

1. Änderungen im Konsolidierungskreis 

In der Berichtsperiode ergaben sich die folgenden Veränderungen im Konsolidierungskreis der Loo-
ser Holding AG:  

Namensänderungen von Gesellschaften 

� Namensänderung der Elmobilien AG in Looser Verwaltungs AG per 28. Februar 2007 

� Namensänderung der Otto Hagenbuch et fils S.A. in Condecta (Romandie) S.A. per 20. April 
2007 

Akquisition von Beteiligungen 

� Käuflicher Erwerb von 87.55 Prozent an der Prüm-Garant Holding GmbH per 31. Mai 2007 zum 
Gesamtkaufpreis von CHF 173,1 Mio.  

Zudem wurden den verbleibenden Gesellschaftern (12.45 Prozent) der Prüm-Garant Holding 
GmbH Put-Optionen gewährt. Die Verpflichtungen aus diesen Put-Optionen wurden im vorlie-
genden Halbjahresabschluss vollumfänglich zurückgestellt. Die Berechnung dieser Verpflichtung 
errechnet sich anhand eines EBITDA - Multiples abzüglich von Nettofinanzverbindlichkeiten. Die 
Verpflichtungen sind abdiskontiert. Im Rahmen der Erstkonsolidierung wurde eine Kaufverpflich-
tung auf Minderheitsanteilen von CHF 14,6 Mio. zurückgestellt.  

 Die Prüm-Garant Gruppe wird in der Segmentberichterstattung der Looser Gruppe als ein eige-
ner Geschäftsbereich „Doors“ geführt.  
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Die Bilanzzahlen der konsolidierten Prüm-Garant Gruppe stellen sich per 31. Mai 2007 wie folgt dar:  

   
Buchwerte vor 

Übernahme

   TCHF

   
 Flüssige Mittel   4’093
 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen  
 ./. Wertberichtigungen   14’853

 Übrige Forderungen und laufende Steuerguthaben   2’923
 Aktive Abgrenzungsposten   967
 Vorräte    32’612
 Sachanlagen   53’165
 Immaterielle Vermögenswerte   591
 Langfristige Finanzaktiven   46
 Latente Ertragssteuerguthaben   1’680
 Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen   -12’314
 Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten   -2’513
 Übrige kurzfristige Verbindlichkeiten und passive 
 Rechnungsabgrenzungen   -11’362

 Laufende Steuerverbindlichkeiten   -2’927
 Rückstellungen   -5’463
 Langfristige Finanzverbindlichkeiten   -76
 Latente Ertragssteuerverbindlichkeiten   -1’191
   
 Netto identifizierbare Aktiven und Passiven    75’084
   
 Goodwill   112’626
   
 Kaufpreis inkl. Kaufverpflichtungen auf Minderheits- 
 anteilen (davon Transaktionskosten TCHF 347)    187’710

   
 ./. Kaufverpflichtungen auf Minderheitsanteilen   -14’575
 ./. Flüssige Mittel zum Erwerbszeitpunkt   -4’093
   
 Geldabfluss aus der Akquisition  
 Prüm-Garant Holding GmbH    169’042

 

Da die Akquisition erst kurz vor dem Bilanzstichtag abgeschlossen wurde, ist die Identifikation und 
Bewertung aller netto identifizierbaren Aktiven und Passiven im vorliegenden Halbjahres-Abschluss 
noch nicht vorgenommen worden.  

Die Prüm-Garant Gruppe ist der zweitgrösste Türenhersteller Deutschlands1. Die Prüm-Garant Hol-
ding GmbH besitzt drei Tochtergesellschaften, die Prüm-Türenwerk GmbH, die Garant Türen- und 

                                                 
1 Gemäss Marktstudie Deutschland „Trendbook Türen 2007“ von der Firma B & L Marktdaten GmbH, D-Bonn 
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Zargen GmbH sowie die Leistenmanufaktur GmbH (in Liquidation). Zusammen bilden sie die Prüm-
Garant Gruppe.  

Die Prüm-Garant Gruppe erwirtschaftete im Jahr 2006 eine Gesamtleistung von EUR 112,7 Mio. Die 
Prüm-Garant-Gruppe verkauft pro Jahr über 1 Mio. Wohnrauminnentüren für den Ein- und Mehrfami-
lienhausbau sowie den Renovierungsbereich.  

Ab dem Akquisitionszeitpunkt (31. Mai 2007) hat die Prüm-Garant Gruppe mit einem Nettoumsatz 
von CHF 16,15 Mio. zum Konzernumsatz beigetragen und einen Reingewinn von CHF 0,74 Mio. er-
wirtschaftet. Die Prüm-Garant Gruppe beschäftigt in ihren zwei Produktionswerken rund 780 Mitar-
beitende. In den ersten sechs Monaten hat die Prüm-Garant Gruppe eine Gesamtleistung von EUR 
63,4 Mio. erwirtschaftet.  

Eine definitive Kaufpreis-Allokation der Akquisition der Prüm-Garant Gruppe wird innerhalb von zwölf 
Monaten durchgeführt. Dabei werden sämtliche Aktiven und Verbindlichkeiten neubewertet. Allfällige 
Wertanpassungen gegenüber den provisorischen Werten werden dem Goodwill belastet bzw. zuge-
schrieben.  

2. Umrechnungskurse  

 Stichtagskurse  Durchschnittskurse 

 30.06.2007 30.06.2006  
Jan. -Juni 

2007 
Jan.-Juni 

2006 
  zu CHF zu CHF  zu CHF zu CHF 

      
 1 EUR 1.6541 1.5673  1.6305 1.5633
 1 USD  1.2215 1.2331  1.2241 1.2712
 1 SGD (Singapur) 0.7982 0.7764  0.8011 0.7893
 100 CNY (China) 16.0500 15.4280  15.8640 15.8240
 100 MYR (Malaysia) 35.3800 33.5390  35.3220 34.4180
 100 THB (Thailand) 3.8540 3.2300  3.6640 3.2720

3. Goodwillpositionen  

Unter den immateriellen Anlagen sind folgende Goodwillpositionen enthalten: 

 30. Juni 2007 30. Juni 2006 31. Dez. 2006

  TCHF TCHF TCHF

     
 Regensburger Lacke GmbH  1’212 1’149 1’179
 Treffert Gruppe  12’516 8’625 12’326
 Industrielack AG  879 879 879
 Single Temperiertechnik GmbH  48’961 46’392 47’623
 Condecta (Romandie) S.A.  1’071 1’071 1’071
 Prüm-Garant-Gruppe  113’055  
     
 Total Goodwill  177’694 58’116 63’078
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Wie unter Ziffer 1 erläutert, wird die definitive Kaufpreis-Allokation der Prüm-Garant Gruppe inner-
halb von 12 Monaten durchgeführt. Der ausgewiesene Goodwill wird sich deshalb noch verändern. 
Der im Vergleich zu Ziffer 1 angestiegene Goodwill der Prüm-Garant Gruppe ist auf die Umrechnung 
des Goodwills in Fremdwährung zum Stichtageskurs zurückzuführen.  

4. Angaben zu Ausgabe, Rückkauf und Rückzahlung von Eigenkapital- und  
Fremdkapital-Instrumenten 

Im Rahmen der Akquisition der Prüm-Garant Gruppe wurde mit der Zürcher Kantonalbank (ZKB) am 
31. Mai 2007 ein neuer Kreditvertrag abgeschlossen, der zusammen mit den übrigen Finanzverbind-
lichkeiten bis anfangs September 2007 syndiziert wird. Die einzelnen Kredittranchen und deren Fäl-
ligkeiten werden erst nach Abschluss der Syndizierung neu festgelegt.  

Zur Finanzierung der Akquisition wurden neu folgende Kredite abgeschlossen: 

Betrag  Zinssatz Fälligkeit Art Gläubiger 

TCHF  120’000 4.06 % 06.2014 Fester Vorschuss ZKB 
TEUR 10’570 8.00 % 12.2007 Fester Vorschuss Verkäufer Prüm-Garant 
TCHF 4’000 2.00 – 4.00 % unbestimmt Darlehen Aktionäre 
 

Die Nettoverschuldung stellt sich wie folgt dar: 

 30. Juni 2007 30. Juni 2006 31. Dez. 2006

  TCHF TCHF TCHF

    
 Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten  66’173 58’525 34’318
 Langfristige Finanzverbindlichkeiten  212’120 73’146 98’620
 ./. Nachrangiges Aktionärsdarlehen  -11’000 -11’000 -11’000
   
 Verzinsliches Fremdkapital  267’293 120’671 121’938
    
 Flüssige Mittel  21’139 40’335 43’873
 Wertschriften  56 274 274
   
 Nettoverschuldung (ohne 

nachrangigem Aktionärsdarlehen)  246’098 80’062 77’791

 
Neben der erwähnten Akquisition hat das Umsatzwachstum im ersten Halbjahr 2007 zu einer er-
höhten Mittelbindung im Working Capital geführt. Dies hatte auch entsprechenden Einfluss auf den 
Geldfluss aus Geschäftstätigkeit, respektive auf die Nettoverschuldung.  
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5. Ertragssteuern 

Die Ertragssteuern belaufen sich auf 3,9 Mio. Schweizer Franken, was einer Steuerquote von rund 
23 Prozent (Vorjahresperiode rund 32 Prozent) entspricht. Verschiedene Änderungen der Steuerge-
setzgebung haben im zweiten Semester 2006 dazu geführt, dass die Steuersätze für die Berech-
nung der latenten Ertragssteuerguthaben/-verbindlichkeiten angepasst worden sind. Die wesentli-
chen Effekte sind auf die Änderung des Steuergesetzes im Kanton St. Gallen zurückzuführen, wel-
ches im September 2006 verabschiedet worden ist. Zudem konnte bei einer anderen Gruppenge-
sellschaft aufgrund der definitiven steuerlichen Veranlagung die Steuerrückstellung im zweiten 
Halbjahr 2006 deutlich reduziert werden.  

6. Eventualguthaben/-verbindlichkeiten 

Aus dem Verkauf einer Produktegruppe in der Sparte Coatings (Jahr 2005) wird bei Erreichen ge-
wisser Umsatz- und Deckungsbeitrags-Grössen durch den Erwerber eine letzte Kaufpreis-Tranche in 
Höhe von 0,5 Mio. Schweizer Franken im zweiten Semester 2007 fällig. Das Management geht auf-
grund den heutigen Erkenntnissen davon aus, dass dieser Ertrag realisiert werden kann.  

7. Nahestehende Personen und Gesellschaften 

Vier bedeutende Aktionäre der Looser Holding AG haben der Gesellschaft neue Darlehen mit unbe-
stimmter Laufzeit sowie ohne Sicherheiten über 4,0 Mio. Schweizer Franken gewährt. Diese Darle-
hen werden zwischen 2 und 4 Prozent verzinst. Die Darlehen wurden zur Finanzierung der Akquisi-
tion der Prüm-Garant-Gruppe verwendet.  

Zudem hat eine Gruppengesellschaft per 31. März 2007 zwei Renditeliegenschaften an die Elmobi-
lien AG verkauft, die von denselben Aktionären wie die Looser Holding AG beherrscht wird. Die 
Transaktion erfolgte zu Marktpreisen aufgrund von vorliegenden Marktwertschätzungen. Der Ver-
kaufspreis der beiden Liegenschaften betrug 10,2 Mio. Schweizer Franken. Der von der Gruppenge-
sellschaft selbst genutzte Teil wird von der Elmobilien AG gemietet. Es wurden Mietverträge mit 
einer Kündigungsdauer von zwölf Monaten abgeschlossen.  

8. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag 

Anlässlich der Sitzung vom 29. Juni 2007 hat der Verwaltungsrat im Rahmen seiner statutarischen 
Ermächtigung beschlossen, das genehmigte Aktienkapital im Rahmen einer öffentlichen Platzierung 
um maximal 121'500 Namenaktien à nom. CHF 10 pro Namenaktie zu erhöhen. Die Kapitalerhö-
hung wurde am 18. Juli 2007 abgeschlossen. Sämtliche 121'500 Namenaktien konnten bei bisheri-
gen wie auch bei neuen Investoren platziert werden. Der Looser Holding AG sind durch die Kapital-
erhöhung brutto CHF 25,0 Mio. Schweizer Franken zugeflossen. Die Kotierung und die Aufnahme 
des Handels der neuen Aktien an der BX Berne eXchange sind am 18. Juli 2007 erfolgt. Die Kapital-
erhöhung wird für den Abbau von Finanzverbindlichkeiten verwendet. Für die Berechnung des Ge-
winns je Namenaktie wurde die Anzahl Aktien um den entsprechenden Korrekturfaktor angepasst.  
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Am 6. Juli 2007 hat der Bundesrat in Deutschland der Unternehmenssteuerreform 2008 zugestimmt. 
Für die Inkraftsetzung bedarf es noch der Ausfertigung durch den Bundespräsidenten und der Ver-
öffentlichung im Bundesgesetzesblatt. Die Gesamtsteuerbelastung sinkt für deutsche Unternehmen 
von heute ca. 40 Prozent auf rund 30 Prozent. Im Halbjahres-Abschluss der Looser Gruppe sind die 
hieraus resultierenden Effekte auf die latenten Steuern noch nicht berücksichtigt.  

Es sind keine weiteren Ereignisse zwischen dem 30. Juni 2007 und dem Datum der Genehmigung 
des vorliegenden konsolidierten Halbjahresabschlusses eingetreten, welche eine Anpassung der 
Buchwerte von Aktiven und Passiven des Konzerns per 30. Juni 2007 zur Folge hätten oder an die-
ser Stelle offengelegt werden müssten. 
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